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LAB Recherche Inc. 
Bilans consolidés  
31 mars 2010 et 31 décembre 2009 
(en milliers de dollars canadiens) 

31 mars  
2010  

(non vérifié)  
$  

31 décembre  
2010  

(vérifié)  
$  

 
ACTIF   
Actif à court terme   
 Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 763  1 031  
 Débiteurs et autres sommes à recevoir  7 045  9 534  
 Travaux en cours 3 123  3 399  
 Impôts à recevoir 2 357  3 329  
 Charges payées d’avance 1 598  1 971  
 Impôts futurs  366  108  
 16 252  19 372  
   
Immobilisations corporelles  72 035  75 658  
Actifs incorporels (note 4) 3 348  3 759  
Autres éléments d’actif 10 645  10 645  
Impôts futurs  3 375  3 375  
 105 655  112 809  

 
PASSIF    
Passif à court terme   
 Dette bancaire  -  499  
 Créditeurs et charges à payer 11 118  11 915  
 Produits reportés 7 899  8 709  
 Tranche échéant à moins de un an de la dette à long terme (note 6) 7 294  3 593  
 Impôts futurs  588  356  
 26 899  25 072  
   
Dette à long terme (note 6) 45 696  51 110  
Autres passifs à long terme 36  43  
Impôts futurs 3 458  3 670  
 76 089  79 895  
 
Litiges (note 11) 
 
CAPITAUX PROPRES   
 Capital-actions (note 7) 78 156  78 156  
 Bons de souscription 575  575  
 Surplus d’apport  1 674  1 545  
    
 Cumul des autres éléments du résultat étendu  (1 513) (761) 
 Déficit (49 326) (46 601) 
   (50 839) (47 362) 
  29 566  32 914  
 105 655  112 809  
 

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés. 
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LAB Recherche Inc. 
États consolidés des résultats 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action) (non vérifié) 

2010  
$  

2009  
$ 

 

Produits  14 063  12 987 

Charges d’exploitation  
 Coûts directs  10 450  9 605 
 Frais de vente et frais généraux et administratifs 2 874  2 492 
 Rémunération à base d’actions 129  113 
 Amortissement d’immobilisations corporelles 1 375  1 392 
 Amortissement d’actifs incorporels 260  206 
 Amortissement des frais de financement reportés 99  1 
 Intérêts, montant net 641  713 
 Perte de change 73  1 512 
 15 901  16 034 
 

Perte d’exploitation avant les impôts sur le bénéfice (1 838) (3 047)
 

Impôts sur le bénéfice (recouvrement)  
 Actuels 923  (48)
 Futurs (36) (38)
 887  (86)
 

(2 725) Perte nette (2 961)

Résultat par action  
 De base et dilué (0,05) (0,16)
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés. 
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LAB Recherche Inc. 
États consolidés du résultat étendu 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(en milliers de dollars canadiens) (non vérifié) 

2010  
$  

2009  
$  

  
Perte nette pour le trimestre (2 725) (2 961) 
(Perte) gain non réalisé sur les actifs financiers disponibles à la vente, 

après les impôts sur le bénéfice -  (4) 
Écart de conversion relatif aux établissements étrangers autonomes (752) (403) 

Résultat étendu (3 477) (3 368) 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés. 
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LAB Recherche Inc. 
États consolidés de l’évolution des capitaux propres 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(en milliers de dollars canadiens) (non vérifié) 

 
Capital- 
actions 

Bons de 
souscription 

Surplus 
d’apport 

Cumul des  
autres  

éléments du  
résultat étendu  Déficit  Total  

 $ $ $ $  $  $  

Solde au 31 décembre 
2009 78 156 575 1 545 (761) (46 601) 32 914  

       
Perte nette pour le 
trimestre - - - -  (2 725) (2 725) 

Écart de conversion 
relatif aux 
établissements 
étrangers autonomes - - - (752) -  (752) 

Rémunération à base 
d’actions - - 129 -  -  129  

       
Solde au 31 mars 2010 78 156 575 1 674 (1 513) (49 326) 29 566

      
Solde au 31 décembre 
2008 63 951 - 1 077 682  (35 474) 30 236  

       
Perte nette pour le 
trimestre - - - -  (2 961) (2 961) 

Actions émises par suite 
de l’exercice d’options 
sur actions 10 - - -  -  10  

Écart de conversion 
relatif aux 
établissements 
étrangers autonomes - - - (403) -  (403) 

Émission de bons de 
souscription - 140 - -  -  140  

Rémunération à base 
d’actions - - 113 -  -  113  

Perte non réalisée sur 
les actifs disponibles à 
la vente, après les 
impôts sur le bénéfice - - - (4) -  (4) 

        
Solde au 31 mars 2009 63 961 140 1 190 275  (38 435) 27 131

 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés. 

 



LAB Recherche Inc. 
États consolidés des flux de trésorerie 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(en milliers de dollars canadiens) 
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2010  
$  

2009  
$  

 
Activités d’exploitation 

Perte nette pour le trimestre (2 725) (2 961) 
Ajustements pour :   

Amortissement d’immobilisations corporelles 1 375  1 392  
Amortissement d’actifs incorporels 260  206  
Crédits d’impôt à l’investissement  -  (970) 
Gain de change (35) 441  
Rémunération à base d’actions 129  113  
Impôts futurs (36) (38) 
Amortissement et radiation de frais de financement reportés 99  1  
Augmentation des intérêts (6) (6) 
Autres 18  17  

Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de 
roulement d’exploitation (note 11 a)) 2 843  (622) 

 1 922  (2 427) 
 

Activités de financement 
Produit tiré de l’émission d’actions ordinaires -  10  
Produit tiré de l’émission de contrats de location-acquisition -  1 188  
Produit tiré de l’émission de dettes à long terme, déduction faite 

des coûts  90  57  
Remboursement sur la dette à long terme (419) (823) 
Remboursement au titre de contrats de location-acquisition (85) (176) 
Augmentation de la dette bancaire (499) 1 412  
 (913) 1 668  

 
Activités d’investissement  

Nouvelles immobilisations corporelles, déduction faite des 
subventions (156) (168) 

Nouveaux actifs incorporels (46) -  
Autres  -  (32) 

 (202) (200) 
Incidence des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et 

les équivalents de trésorerie (75) 857  

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des 
équivalents de trésorerie 732  (102) 

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de l’exercice 1 031  102  

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de l’exercice 1 763  -  
 
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie (note 12) 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés. 
 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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1. Nature des activités et organisation 

LAB Recherche Inc. (« LAB Recherche » ou la « Société ») prête directement ou par l’intermédiaire 

de ses filiales, LAB Research A/S (« LAB Danemark ») et LAB Research Ltd. (« LAB Hongrie ») des 

services de recherche contractuelle non clinique à des entreprises des secteurs pharmaceutique, 

biotechnologique, agro-chimique, pétrochimique et industriel.  

2. Nouvelles conventions comptables 

Incidence des conventions comptables adoptées 

a) Normes internationales d’information financière (les « IFRS ») 

Le CNC a confirmé que toute entreprise à but lucratif ayant l’obligation publique de rendre des 

comptes devra adopter les IFRS. Les IFRS remplaceront les principes comptables 

généralement reconnus du Canada pour ces sociétés. Ces nouvelles normes s’appliquent aux 

exercices ouverts à compter du 1er janvier 2011. Les sociétés devront fournir de l’information 

comparative par rapport aux IFRS pour l’exercice précédent. La Société devra adopter ces 

normes au cours du premier trimestre de l’exercice se terminant le 31 décembre 2011. La 

Société a élaboré un plan de transition afin de se conformer aux IFRS. La Société a complété 

sa phase initiale comprenant un processus de diagnostic, et qui inclut l’identification des 

différences entre les principes comptables généralement reconnus du Canada et les 

IFRS actuellement en application. La Société évalue actuellement l’incidence du basculement 

aux IFRS et continuera d’investir dans la formation et les ressources nécessaires tout au long 

de la transition afin de faciliter la conversion dans les délais requis. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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3. Sommaire des principales conventions comptables  

a) États financiers intermédiaires 

Les états financiers intermédiaires consolidés non vérifiés de la Société ont été dressés selon 

les principes comptables généralement reconnus au Canada.  Le bilan consolidé non vérifié au 

31 mars 2010 et les états intermédiaires consolidés non vérifiés des résultats, du résultat 

étendu, de l’évolution des capitaux propres et des flux de trésorerie des périodes de trois mois 

terminées les 31 mars 2010 et 2009 reflètent tous les rajustements qui, de l’avis de la direction, 

sont nécessaires à une présentation fidèle des résultats des périodes intermédiaires 

présentées. 

Les résultats d’exploitation d’un trimestre peuvent varier d’un trimestre à l’autre et selon 

plusieurs facteurs tels que le nombre et les engagements du client, le début, l’ajournement, 

l’achèvement ou l’annulation des contrats au cours du trimestre, les changements dans la 

composition de nos services, l’étendue du dépassement des coûts, les congés fériés respectés 

par nos clients, les cycles du budget de nos clients et les variations des taux de change. Nous 

croyons que les résultats d’exploitation d’un trimestre donné, ne sont pas nécessairement 

significatifs des résultats futurs. 

Les états financiers consolidés intermédiaires suivent les mêmes conventions comptables que 

celles qui sont décrites à la note 3 afférente aux états financiers consolidés vérifiés de la 

Société pour l’exercice terminé le 31 décembre 2009. 

Les états financiers consolidés intermédiaires ne contiennent pas tous les renseignements qu’il 

y a lieu de fournir pour la présentation d’états financiers annuels, ils doivent donc être lus à la 

lumière des états financiers consolidés vérifiés de la Société pour l’exercice terminé le 31 

décembre 2009. 

Tous les montants figurant dans les notes ci-jointes sont non vérifiés, sauf indication expresse. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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3. Sommaire des principales conventions comptables (suite) 

b) Règles de présentation et activités futures 

Les états financiers consolidés ont été dressés par la Société selon les principes comptables 

généralement reconnus du Canada (les « PCGR ») sur la base de la continuité de l’exploitation 

de la Société dans un avenir prévisible et sa capacité à réaliser ses actifs et à régler ses passifs 

à leurs échéances dans le cours normal de ses activités. 

Au 31 mars 2010, la Société était en conformité avec ses clauses restrictives bancaires 

canadiennes en matière de ratios financiers révisés. Postérieurement à la fin de l’exercice, tel 

que mentionné à la note 23 des états financiers consolidés vérifiés annuels, la Société a obtenu 

un allègement de toutes ces clauses pour 2010 et elle s’est engagée à surveiller les mesures 

d’exploitation mises en place pour favoriser la réalisation des prévisions des flux de trésorerie, 

et à envisager diverses possibilités de financement additionnel, notamment des facilités de 

crédit supplémentaires ou l’émission de titres de capitaux propres. Rien ne garantit toutefois 

que ces mesures réussissent ou soient suffisantes. 

À long terme, la capacité de la Société à poursuivre son exploitation et à satisfaire aux 

exigences en matière de flux de trésorerie en temps opportun dépend de sa capacité à générer 

des flux de trésorerie positifs de ses activités d’exploitation et/ou à obtenir du financement 

supplémentaire.  



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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4. Actifs incorporels 
 

31 mars 2010

 
Coût 

$ 

Amortissement 
cumulé 

$ 

Valeur 
comptable 

nette 
$

Contrats et relations avec la clientèle 3 383 2 497 886
Logiciels 1) 2 996 709 2 287
Création de nouveaux services 248 73 175
 6 627 3 279 3 348
 

31 décembre 2009

 
Coût 

$ 

Amortissement 
cumulé 

$ 

Valeur 
comptable 

nette 
$

Contrats et relations avec la clientèle 3 712 2 607 1 105
Logiciels 1) 3 069 632 2 437
Création de nouveaux services 248 31 217
 7 029 3 270 3 759

La valeur comptable nette des actifs incorporels traduit un ajustement au titre d’un écart de conversion de 

devises de 197 $ (182 $ en 2009). 

1) Les logiciels comprennent un montant de 177 $ (178 $ en 2009) non amortis. La passation en charges de 

l’amortissement commencera lorsque les logiciels seront implantés. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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5. Facilités de crédit 

a) L’opération canadienne de la Société dispose d’une marge de crédit d’exploitation de 2 000 $ 

pour financer ses activités courantes. De cette facilité, 1 490 $ avait été utilisé au 31 mars 2010 

(920 $ en 2009). Cette facilité porte intérêt au taux préférentiel majoré de 3,45 % (5,7 % au 

31 mars 2010) et est remboursable à vue.  Cette facilité vient à échéance en mai 2010.  

b) LAB Danemark dispose d’une marge de crédit d’exploitation pour financer ses activités 

européennes de 922 $ (5 millions DKK »). De cette facilité, aucun montant n’avait été utilisé au 

31 mars 2010 (513 $ en 2009). Cette facilité porte intérêt au taux interbancaire offert à 

Copenhague (« CIBOR ») à 3 mois, majoré de 3 % (4,3 % au 31 mars 2010) et est 

remboursable à vue. Cette facilité vient à échéance en novembre 2010. 

 

6. Dette à long terme 

Le 30 mars 2010, la Société a conclu une entente révisée (« tierce convention révisée ») liée à la 

convention révisée et à l’entente de crédit ajustée (« entente de crédit ») en date du 2 mai 2008 

avec son banquier canadien.  Cette tierce convention révisée prévoit certains changements aux 

termes des facilités de crédit de la Société avec son banquier canadien incluant des changements 

de certaines clauses restrictives bancaires pour 2010.  Finalement, la tierce convention révisée 

prévoit l’augmentation des frais et des taux d’intérêt selon l’entente de crédit et impose certaines 

obligations à la Société dont celle de générer des flux de trésorerie par des activités de 

financement, de capitaux propres ou la vente d’actifs. 

Le 30 mars 2010, la Société a également conclu une entente révisée avec Investissement Québec 

liée à son prêt de 7,5 millions de dollars.  Selon les termes de cette entente révisée, la Société a 

obtenu une plus grande flexibilité sur le paiement des frais d’intérêt.  Cette entente révisée prévoit 

également l’assouplissement de certaines clauses financières, et ce, jusqu’au 31 décembre 2010 

inclusivement. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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7. Capital-actions 

Autorisé 

Un nombre illimité 

- d’actions ordinaires 

- d’actions privilégiées sans droit de vote, pouvant être émises en une ou plusieurs séries, 

chaque série étant composée du nombre d’actions établi par le Conseil d’administration; les 

administrateurs peuvent déterminer les droits, privilèges, conditions et restrictions rattachés 

à chacune des séries, y compris le montant et la méthode de calcul des dividendes. 

a) Émis et en circulation 
 

 

Mars 31 
2010 

$ 

Décembre 31 
2009 

$ 

52 710 750 actions ordinaires (52 710 750 en 2009) 78 156 78 156 

b) Régime d’options d’achat d’actions  

Le régime d’options d’achat d’actions (le « Régime ») est conçu pour attirer, retenir et motiver 

les administrateurs, dirigeants, salariés et fournisseurs de services de la Société et pour assurer 

le progrès des affaires de la Société en permettant à ces personnes de participer à la 

croissance à long terme de la Société. Le Régime est géré par le Conseil d’administration de la 

Société et, sous réserve des dispositions du Régime, le nombre d’actions assujetti à chaque 

option, le prix des options, la date d’expiration de chaque option, la mesure dans laquelle les 

options peuvent être exercées de temps à autre, ainsi que les conditions liées à chaque option 

sont déterminés par le Conseil d’administration. Le nombre total d’actions ordinaires disponibles 

aux fins d’émission représente 10 % des actions ordinaires en circulation. Le nombre d’actions 

ordinaires qui peuvent être émises à une personne donnée aux termes du Régime et de toute 

autre entente de rémunération à base d’actions ne peut excéder 10 % des actions ordinaires de 

la Société, sur une base non diluée. La Société a réservé 5 271 075 actions ordinaires aux fins 

d’émission aux termes du Régime, dont 3 644 137 options sur actions ordinaires étaient en 

circulation au 31 mars 2010. 

Le prix d’exercice des options octroyées aux termes du Régime est déterminé par le Conseil 

d’administration au moment de l’octroi, mais il doit être au moins équivalent à ce qui suit : i) le 

cours de clôture des actions ordinaires à la Bourse de Toronto le jour précédant immédiatement 

l’octroi de l’option; ii) dans le cas où les actions ne sont pas négociées à la Bourse de Toronto 

ni à toute autre Bourse reconnue au cours de ladite journée, le cours moyen pondéré des 

actions ordinaires à la Bourse de Toronto ou à toute autre Bourse reconnue pendant les cinq 

jours précédant celui où l’option a été octroyée; iii) dans le cas où les actions ne sont pas 

inscrites à la cote de la Bourse de Toronto ni à celle de toute autre Bourse reconnue, la juste 

valeur marchande des actions ordinaires telle qu’elle a été fixée par le Conseil d’administration. 

Les options deviennent acquises au cours d’une période variant de trois à cinq ans. Les options 

sont octroyées pour une période n’excédant pas dix ans. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
(Les montants sont exprimés en milliers de dollars canadiens, sauf les actions et données 
par action) 
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7. Capital-actions (suite) 

c) Régime d’options d’achats d’actions (suite) 

Les variations survenues dans les options octroyées aux termes du Régime d’options d’achat 

d’actions pour le trimestre terminé le 31 mars 2010 sont les suivantes : 
 

 
Nombre  

   

Prix 
d’exercice

moyen 
pondéré

$  
Solde au 31 décembre 2009 4 041 967  1,68  
Octroyées -  -  
Exercées -  -  
Annulées (397 830) 0,53  
Solde au 31 mars 2010 3 644 137  1,80  
Options pouvant être exercées au 31 mars 2010 880 734  4,14  

 
8. Rémunération à base d’actions 

La Société a constaté une rémunération à base d’actions relativement aux options sur actions 

octroyées totalisant 129 $ (113 $ en 2009). 
 
9. Résultat par action 

Le tableau suivant présente le rapprochement du bénéfice de base et du bénéfice dilué par action 

aux 31 mars 2010 et 2009. 

 

 2010   2009  

De base    
Nombre moyen pondéré de base d’actions ordinaires 

en circulation 52 710 750   18 087 720 
 

Perte de base par action (0,05) $ (0,16) $

Dilué    
Nombre moyen pondéré de base d’actions ordinaires 

en circulation 52 710 750   18 087 720 
 

Plus l’incidence des options sur actions et bons de 
souscription -   - 

 

Actions ordinaires, nombre après dilution 52 710 750   18 087 720  

Perte diluée par action (0,05) $ (0,16) $

Au 31 mars 2010, 3 644 137 options d’achat d’actions (1 558 567 en 2009) et 1 397 290 bons de 

souscription (néant en 2009) étaient exclus du calcul du bénéfice dilué par action car ces options 

étaient réputées antidilutives. 



LAB Recherche Inc. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite) 
Trimestres terminés les 31 mars 2010 et 2009 
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par action) 

 

-13- 
 

10. Gestion des risques 

L’information à l’égard des risques, notamment le risque d’illiquidité, le risque de change et le risque 

de taux d’intérêt, a été fournie en date du 31 décembre 2009 et il n’y eu aucun changement 

important sur l’exposition aux risques de la Société au cours du premier trimestre de 2010, à 

l’exception du risque de change et du risque d’illiquidité, tel que décrit ci-dessous. 

a) Risque de change 

Au 31 mars 2010, la Société n’avait aucun contrat de change à terme en cours. 

Les taux de change moyens suivants sont ceux des trimestres terminés les 31 mars 2010 et 

2009: 

 2010  2009 

 
Taux 

moyen 
Taux à la date 

du bilan 
Taux 

moyen 
Taux à la 

date du bilan
USD en CAD 1,0230 1,0158 1,2645 1,2613
HUF en CAD 0,005233 0,005166 0,005416 0,005447
DKK en CAD 0,1865 0,1843 0,2214 0,2250
EURO en HUF 265,2780 265,5827 304,5052 307,6005
CHF en HUF 183,2792 186,4692 202,0495 203,4147
GBP en DKK 8,2594 8,3635 8,0894 8,0422

Le tableau suivant indique les principaux éléments qui étaient exposés au risque de change au 

31 mars 2010: 

 $ US  Euros  
Francs  
suisses  

GBP 

(en milliers de dollars canadiens)     

Trésorerie et équivalents de trésorerie 431  427  -  - 
Débiteurs et autres sommes à recevoir  2 589  963  -  - 
Travaux en cours 432  865  -  - 
Autres actifs 66  -  -  - 
Créditeurs et charges à payer (832) (551) -  - 
Dette à long terme -  (4 380) (104) (48)
 2 686  (2 676) (104) (48)

Compte tenu des éléments de la Société exposés au risque de change présentés ci-dessus et 

en supposant que toutes les autres variables sont demeurées inchangées, toute variation des 

taux de change figurant dans le tableau précédent à la suite d’une appréciation de la monnaie 

fonctionnelle de 5 % aurait diminué (augmenté) la perte nette consolidée comme suit : 

 $ US  Euros  
Francs  
suisses  

GBP 

(en milliers de dollars canadiens)     

Diminution (augmentation) de la perte 
nette  134  (133) (5) (2)
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10. Gestion des risques (suite) 

a) Risque de change (suite) 

Une dépréciation hypothétique de 5 % de la monnaie fonctionnelle aurait eu une incidence 

équivalente, mais contraire, sur les montants en devises indiqués ci-dessus, en supposant que 

toutes les autres variables sont demeurées les mêmes. 

Au 31 mars 2010, LAB Hongrie avait des emprunts à long terme qu’elle avait contractés auprès 

de LAB Danemark, libellés en euros (2 081 698 €) d’un total de 2 856 $. Une appréciation 

hypothétique de 5 % du forint hongrois par rapport à l’euro, toutes les autres variables étant les 

mêmes, aurait diminué la perte nette consolidée comme suit : 

   Euros  
(en milliers de dollars canadiens)   

Diminution de la perte nette   143  

Une dépréciation hypothétique de 5 % du forint hongrois aurait eu une incidence 

équivalente, mais contraire, sur les montants en devises indiqués ci-dessus, en supposant que 

toutes les autres variables sont demeurées les mêmes. 

b) Risque d’illiquidité 

Le risque d’illiquidité désigne le risque que la Société ne puisse s’acquitter de ses obligations 

financières à leur échéance.  Compte tenu des pertes encourues au cours des 2 derniers 

exercices et de la dette à long terme de la Société qui est supérieure à son levier financier visé, 

il y a un risque d’illiquidité associé à cette situation. Un levier financier élevé devrait être perçu 

comme un risque que la Société ne puisse se conformer aux clauses restrictives bancaires 

dans le futur et, par conséquent, que le prêteur puisse exiger le remboursement des prêts.  La 

Société gère ce risque par la gestion de sa structure du capital et de son levier financier. En 

outre, elle gère le risque d’illiquidité en surveillant constamment ses flux de trésorerie réels et 

projetés. Son Conseil d’administration examine et approuve ses budgets d’exploitation et 

d’investissement ainsi que toute opération importante conclue hors du cours normal des 

activités.  La Société gère le risque d’illiquidité par des investissements privés et publics. 
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10. Gestion des risques (suite) 

b) Risque d’illiquidité (suite) 

Le tableau qui suit indique les échéances des passifs financiers et des obligations 

contractuelles, par année civile, au 31 mars 2010: 

 2011 2012 2013 2014 2015
2016 et 

par la suite Total
 $ $ $ $ $ $ $

Dette à long terme 1) 7 294 22 595 3 243 11 688 1 144 7 839 53 803
Intérêts sur la dette à 

long terme 1) 2 805 2 374 1 117 923 235 1 566 9 020
Contrats de service  1 140 157 80 - - - 1 377
Créditeurs 11 118 - - - - - 11 118
Obligations locatives 150 110 19 19 19 38 355
Total des obligations 

contractuelles  22 507 25 236 4 459 12 630 1 398 9 443 75 673

1) Incluant les obligations découlant de contrats de location-acquisition. 
 
11. Litiges 

a) Le 21 décembre 2007, l’un des anciens fournisseurs de LAB Recherche lui a signifié une 

requête introductive d’instance réclamant un montant de 1 370 $ pour la rupture d’un droit de 

premier refus. Le 7 mai 2008, LAB Recherche a signifié son dossier de défense niant toute 

responsabilité quant à la requête principale et a déposé une demande reconventionnelle pour 

des dommages causés par ce même fournisseur lors de la construction de la phase précédente 

de l’agrandissement des installations canadiennes. La Société ne prévoit pas que le règlement 

de cette affaire aura une incidence négative sur sa situation financière. 

b) LAB Recherche est partie à d’autres litiges qui se produisent dans le cours normal de ses 

activités. LAB Recherche ne prévoit pas que l’issue de ces affaires aura une incidence négative 

importante sur sa situation financière ni sur ses résultats d’exploitation. 

 
12. Informations supplémentaires 

a) Variation des éléments hors trésorerie du fonds de roulement d’exploitation 

 

 
2010  

$  
2009 

$ 
     

Débiteurs et autres sommes à recevoir 2 121  1 140 
Travaux en cours 106  92 
Impôts à recevoir 977  (602)
Charges payées d’avance 275  (155)
Créditeurs et charges à payer (205) (2 095)
Produits reportés (431) 998 

 2 843  (622)
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12. Informations supplémentaires (suite) 

b) Sorties de fonds 

 

 
2010  

$  
2009 

$ 
     

Intérêts 621  2 702 
Impôts sur le bénéfice -  89 

 

c) Opérations sans effet sur la trésorerie 

 

 
2010  

$  
2009 

$ 
     

Immobilisations corporelles financées par ce qui suit :  
- Contrats de location-acquisition -  150 
- Créditeurs  54  117 

Accroissement du prêt sans intérêt 6  6 

 

e) Les coûts directs sont présentés déduction faite des crédits d’impôt s’y rapportant. Les crédits 

d’impôt se détaillent comme suit : 

 

 
2010  

$  
2009 

$ 
     

Crédits d’impôt à la recherche 1 424  1 562 

 

d) Trésorerie et équivalents de trésorerie 

 

 
2010  

$  
2009 

$ 
     

Encaisse 1 011  - 
Trésorerie entre les mains d’un tiers 1) 752  - 

 1 763  - 

1) La trésorerie entre les mains d’un tiers représente les fonds détenus en fiducie qu’il est 

prévu d’utiliser au cours des douze prochains mois pour régler les obligations avec deux 

fournisseurs. 
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13. Informations sectorielles 

La gestion de la Société est répartie en trois secteurs d’exploitation, à savoir le Canada, le 

Danemark et la Hongrie, outre son secteur Siège social. Chaque secteur fournit des services de 

recherche contractuelle non clinique aux marchés pharmaceutique, biotechnologique, agro-

chimique, pétrochimique et industriel. 

Se basant sur la structure de gestion de la Société, les secteurs ci-dessous présentent de 

l’information sur les activités de la Société. L’attribution des produits aux secteurs géographiques se 

fonde sur le secteur d’où provient la vente. 

 2010  

 
Canada  

$  
Danemark  

$  
Hongrie  

$  

Siège  
social  

$  
Total  

$  
           
Produits 6 265  5 869  1 929  -  14 063  
Coûts d’exploitation 5 904  5 434  1 997  118  13 453  
Amortissement  897  625  209  3  1 734  
Intérêts, montant net  478  123  40  -  641  
Change 24  1  48  -  73  
Impôts sur le bénéfice 

(recouvrement) 961  (71) (3) -  887  
Perte nette du trimestre (1 999) (243) (362) (121) (2 725) 

Au 31 mars 2010, les dépenses globales ont été présentées par secteur.  Il n’y a eu aucune 

incidence sur les résultats consolidés puisqu’elles sont éliminées lors de la consolidation. 

 
 2009  

 
Canada  

$  
Danemark  

$  
Hongrie  

$  

Siège  
social  

$  
Total  

$  
           

Produits 5 833  6 054  1 100  -  12 987  
Coûts d’exploitation 4 776  5 635  1 568  231  12 210  
Amortissement -  661  205  3  1 599  
Intérêts, montant net  435  216  62  -  713  
Change 125  3  1 384  -  1 512  
Impôts sur le bénéfice 

(recouvrement) -  (84) (2) -  (86) 
Perte nette du trimestre (233) (377) (2 117) (234) (2 961) 
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13. Informations sectorielles (suite) 
 

 31 mars  
2010  

$  

31 décembre  
2009  

$  
   
Total de l’actif   

Canada 71 173  74 060  
Danemark 23 136  26 901  
Hongrie 11 346  11 848  

 105 655  112 809  
 

Les conventions comptables de chaque secteur sont celles décrites au sommaire des principales 
conventions comptables (note 3) 

 
Information géographique  

Les immobilisations corporelles et les actifs incorporels, par secteur géographique, s’établissent 

comme suit : 

 2010  
$  

2009  
$  

   
Canada 48 137  49 088  
Danemark 18 169  20 365  
Hongrie 9 077  9 964  

 75 383  79 417  
 
14. Cumul des autres éléments du résultat (perte) étendu 

Les composantes du cumul des autres éléments du résultat (perte) étendu sont les suivantes : 

 2010  
$  

2009  
$  

     
Gain net non réalisé sur les actifs disponibles à la vente -  -  
Écarts de conversion (1 513) (761) 
 (1 513) (761) 

15. Chiffres correspondants 

Certains chiffres correspondants ont été reclassés afin d’en permettre le rapprochement avec ceux 

de la période à l’étude. 


